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RESUMO

A bolsa de valores ¢ um instrumento para investidores que visam retornos financeiros com
comercializacao de acdes. Com a pandemia do COVID-19, a populagao sofreu danos sociais e
econdmicos, atingindo o mundo todo. Diante desse contexto, surgiu-se o seguinte problema
de pesquisa: Qual a variagdo dos pregos das a¢des das instituigdes financeiras negociadas na
B? na pandemia do COVID-19? O objetivo geral deste estudo foi verificar a influéncia da
pandemia do COVID-19 na variagdo dos precos das agdes das institui¢des financeiras
negociadas na B3. Dessa maneira, definiu-se ainda os objetivos especificos como: apresentar
de forma grafica a flutuacao dos pregos das agdes no referido setor nos periodos, pré e durante
pandemia do COVID-19,comparar os precos das agdes das instituicdes financeiras nos
periodos, pré e durante pandemia do COVID-19 e demonstrar em porcentagem as oscilagdes
dos precos das agdes das instituicdes financeiras no periodo estudado. Utilizou-se nesta
pesquisa como procedimento metodoldgico a abordagem qualitativa e quantitativa, quanto ao
objetivo descritivo e quanto aos procedimentos bibliograficos. Através dos resultados
alcancados verificou-se que a pandemia causou queda nos pregos das acdes das principais
instituicdes financeiras.
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1 INTRODUCAO

As institui¢des financeiras exercem um papel fundamental para a economia, por meio
da intermediacdo monetaria, como fonte de financiamento, como instrumento estabilizador da
politica monetaria governamental, além de ser fonte de investimento quando possuir seu
capital aberto e composto de agdes (FREITAS et al., 2018).

Os usudrios que utilizam as instituigdes financeiras como investimento de recursos se
preocupam com a situagdo econdmico-financeira, fazendo acompanhamento dos indicadores
de liquidez, desempenho, progressdo, além de analisar demonstracdes contabeis (SILVA, J.,
2018).

Tais usudrios atentam-se quanto aos diversos fatores que podem influenciar os precos
das acdes, como sendo: internos ou externos, politica, macroeconomia, informagdes
contabeis, mas como também mudangas nos funcionamentos de atividades econdmicas da
empresa (GOULART, 2007).

E o setor economico deparou com uma grande crise global causada pela contaminagao
do COVID-19, sendo um cenario de muitas incertezas, diante do desemprego, fechamento de
empresas, queda de faturamento e alto nivel de endividamento (DANTAS, 2020).
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Com o enfrentamento da pandemia mundial foram inimeros os setores afetados, a
economia mundial sofreu uma queda inesperada pela necessidade de isolamento social,
interrup¢do das atividades e pela urgéncia de conter aglomeragdes (SILVA, M; SILVA, R,
2020).

Ao deparar com este cenario, motivou-se entdo a seguinte pergunta de pesquisa: Qual
a variagdo dos precos das agdes das instituicdes financeiras negociadas na B* na pandemia do
COVID-19?

Para responder este problema de pesquisa tem-se o seguinte objetivo geral: verificar a
influéncia da pandemia do COVID-19 na variagdo dos precos das agdes das instituigdes
financeiras negociadas na B3. E para alcancar o objetivo geral definiu-se os objetivos
especificos: apresentar de forma grafica a flutuacao dos pregos das ag¢des no referido setor nos
periodos, pré e durante pandemia do COVID-19, comparar os pregos das acdes das
institui¢des financeiras nos periodos, pré e durante pandemia do COVID-19 e demonstrar em
porcentagem as oscilagdes dos precos das acdes das instituicdes financeiras no periodo
estudado.

Quanto aos aspectos metodologicos: a abordagem ¢ mista com método
qualitativo-quantitativo realizando uma analise aprofundada dos fendmenos com a verificagdo
da oscilacdo dos precos das agdes, utilizando-se nos procedimentos o bibliografico e os
objetivos descritivos.

O presente estudo se justifica, por se tratar de um assunto recente e ainda em discussao
a nivel global, j4 que ainda ndo foi mensurado todos os danos e impactos causados pela
pandemia do COVID-19. Neste sentido, de forma especifica aos precos das agdes das
instituicdes financeiras, se faz necessario o estudo e entendimento, por ser a fonte de recursos
financeiros procurados pelas empresas e populagao.

Diante dessa situagdo, surgiu-se o estimulo de estudar os precos das agdes das
principais instituigdes financeiras, uma vez que, os stakeholders tém a precaucao da
preservagdo do seu patrimonio independentemente do valor do seu investimento, € com toda a
influéncia externa acontecendo no presente ¢ importante as informagdes de todos os possiveis
problemas a enfrentar.

ApoOs esta introducdo o artigo estd estruturado com cinco se¢des. A se¢ao dois traz o
referencial tedrico sobre os seguintes temas: mercados de capitais, sociedades anonimas de
capital aberto, bolsa de valores, acdes e suas espécies, valor das acdes, fatores influentes nos
precos das agdes, instituicdes financeiras e pandemia do COVID-19. Em seguida a se¢do trés
com os procedimentos metodologicos utilizados para elaboragdo da pesquisa, a secdo quatro
com o levantamento dos precos das ac¢des das principais institui¢des financeiras nos anos de
2019, 2020, 2021 e 2022, juntamente com as verificacdes dos fatos e as anélises dos dados
coletados e por fim para o encerramento do trabalho a se¢do cinco com as consideragdes
finais.

2 REFERENCIAL TEORICO
2.1 Mercado de Capitais

O mercado de capitais ¢ um dos quatro mercados constituidos no sistema financeiro
nacional, que ¢ formalizado pela CVM (Comissdo de Valores Mobilidrios), onde acontece a
permuta de recursos financeiros entre as empresas de capital aberto e os investidores de
recursos que visam retorno financeiro a curto ou a longo prazo (LAGIOIA, 2011).

A Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) ¢ regulamentada por meio da lei n® 6.385,
de 7 de dezembro de 1976, ora vinculada ao Ministério da Fazenda ¢ administrada por um
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Presidente e quatro Diretores, nomeados diretamente pelo Presidente da Republica e
aprovados pelos senadores federais (BRASIL, 1976).

A CVM esta sujeita a regulamentar, administrar, desenvolver e fiscalizar o mercado de
valores mobiliarios do Brasil, com o objetivo de proteger e assegurar a ampla divulgacao de
informacodes sobre os valores mobiliarios (BRASIL, 1976).

As atividades disciplinadas e fiscalizadas pela CVM, ora instaurada pela referida sao:
(BRASIL, 1976).

a emissdo e distribuicdo de valores mobiliarios no mercado;

a negociagdo e intermediacdo no mercado de valores mobiliarios;

a negociagdo e intermediacdo no mercado de derivativos;

a organizacdo, o funcionamento e as operacdes das Bolsas de Valores;

a organizacdo, o funcionamento e as operacdes das Bolsas de Mercadorias e
Futuros;

a administra¢do de carteiras e a custodia de valores mobiliarios;

a auditoria das companhias abertas;

® 0s servicos de consultor e analista de valores mobilidrios.

A permuta entre as companhias de capital aberto e investidores ocorre com mediagdo
dos intermediarios financeiros a negociacdo acontece para varios tipos de ativos, afirma
Lagioia (2011).

Os ativos negociados pelos intermediarios financeiros sdo chamados de valores
mobiliarios instituidos pela lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, que sdo eles: (BRASIL,
1976).

® Mas ac¢des, debéntures e bonus de subscrigio;

e 0s cupons, direitos, recibos de subscricao e certificados de desdobramento
relativos aos valores mobiliarios;

e s certificados de depdsito de valores mobilidrios;

e as cédulas de debéntures;

e as cotas de fundos de investimento em valores mobiliarios ou de clubes de
investimento em quaisquer ativos;

®  as notas comerciais;

e 0s contratos futuros, de opgdes e outros derivativos, cujos ativos subjacentes
sejam valores mobiliarios;

e outros contratos derivativos, independentemente dos ativos subjacentes; e

e quando ofertados publicamente, quaisquer outros titulos ou contratos de
investimento coletivo, que gerem direito de participagdo, de parceria ou de
remuneragdo, inclusive resultante de prestagdo de servigos, cujos
rendimentos advém do esforco do empreendedor ou de terceiros.

Os valores imobiliarios sdo investimentos em dinheiro ou em bens com avaliagao
monetaria em capital de risco feito a um empreendimento, onde ndo tem administracao direta,
mas com o objetivo de retorno financeiro lucrativo (PINHEIRO, 2016).

2.2 Sociedades Anonimas de Capital Aberto

O crescimento e desenvolvimento da economia pode melhorar o nivel de vida, e para
que haja a expansdao as empresas necessitam de aumentar sua produtividade e acumular
capital produtivo (PINHEIRO, 2016). E as sociedades andnimas surgiram com a necessidade
das empresas de captarem recursos de forma mais simples ¢ mais barata para a empresa
(GONCALVES, 2019).
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As caracteristicas dessas companhias s30: acesso aos mecanismos de financiamento do
mercado de capitais, boas praticas de governanga, acelerar o crescimento, vantagens
competitivas, mudanga cultural e autonomia relativa (PINHEIRO, 2016).

As sociedades anOnimas podem também serem chamadas de companhias, foi
instaurada pela Lei de n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, que denomina como todas as
empresas que obtém seu capital social dividido em agdes, espécie de valor mobiliario, onde a
responsabilidade dos sdcios e acionistas sdo limitadas quanto a emissao de agdes e adquiridas
por eles (BRASIL, 1976).

A companhia serda denominada como aberta quando os valores mobilidrios estejam em
negociagao no mercado de valores mobilidrios, ou fechada quando nado estdo admitidos a
negociacao no mercado. (BRASIL, 1976).

De acordo com Pinheiro (2016), as caracteristicas das companhias fechadas sao:
decisdes concentradas nos socios, autonomia na gestao, decisdes estratégicas nao divulgadas,
crescimento limitado e concentragdo de risco. Essas companhias sao sociedades andnimas ora
dividida seu capital social por a¢des, que ndo sdo negociadas pela bolsa de valores e ndo esta
inscrita na CVM, mas sim negociadas no mercado de balcdo nao organizado e para que ocorra
o aumento de s6cios € necessario que seja procurado de maneira particular e reservada.

Conforme Lagioia (2011), o mercado de bolsa ¢ aquele que ocorre em processo de
leildo (venda com maior lance) e o mercado de balcdo ou mercado de balcio organizado ¢
aquele que os titulos sdo negociados de forma direta com interessado, mas com mediagao dos
intermediarios financeiros.

As companhias de capital aberto sdo todas as sociedades anonimas que possuem seu
capital social dividido por agdes, ora negociadas em mercados de balcdo ou de bolsas, mas
que devem ser inscritas na Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), para que possam colocar
a publico a negociagdo de suas agdes (LAGIOIA, 2011; PINHEIRO, 2016).

2.3 Bolsa de Valores

Em concordancia com Pinheiro (2016), a bolsa de valores possui como fun¢do manter
lugar adequado para a realizagdo dos negocios, divulgar e registrar rapidamente todos os
negocios realizados e supervisionar a liquidagdo das operacdes.

O mercado aciondrio brasileiro ¢ dividido por mercado de bolsa (Bolsa de Valores) e
mercado de balcao que ¢ subdivido em organizado e ndo organizado. J4 o mercado de balcao
possui duas divisdes, organizado que € um sistema eletronico de negociacao com a supervisao
a liquidag@o das operagdes e ndo organizado ndo possui um sistema e qualquer titulo pode ser
negociado, relata Pinheiro (2016).

Pinheiro (2016, p.349) afirma que “a BM&FBovespa ¢ uma companhia que oferece
local, condigdes e sistemas necessarios para a realizacdo de negociacdes de compra e venda
de titulos e valores mobilidrios de forma transparente”.

A atual situacao da bolsa de valores do Brasil vem de um processo extenso de fusodes e
incorporagdes de diversas bolsas importantes ja criadas durante a histéria brasileira
econdmica. Diante das mais antigas e variadas bolsas de valores brasileiras ressalta-se as de
mais recente funcionamento a BM&F e a Bovespa (PINHEIRO, 2016).

A BM&F, Bolsa de Mercadorias & Futuros, foi criada em 26 de outubro de 1917 em
face da necessidade de empresarios paulistas ligados a exportacao, ao comércio e a agricultura
(PINHEIRO, 2016).

A Bovespa, Bolsa de Valores de Sao Paulo, surgiu em 1895, como o nome de Bolsa de
Fundos Publicos de Sao Paulo, sendo a primeira bolsa de valores criada no estado de Sao
Paulo. Posteriormente com as mudangas do mercado financeiro nacional ela incorporou nove
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bolsas de valores em 2000. Pinheiro (2016, p. 344) relata que “o mercado de capitais
brasileiro passou a estar integrado, em ambito nacional, com a participacao de sociedades
corretoras de todas as regides do pais.”

Em 2008, foi criada a BM&F Bovespa a principal bolsa de valores do Brasil que foi a
incorpora¢ao da BM&F (Bolsa de Mercadorias & Futuros) a maior bolsa brasileira até 2008 e
a Bovespa Holding (Bolsa de Valores de Sao Paulo), que j& nasceu como uma das maiores
bolsas do mundo, em termos de valor de mercado (SILVA, A., 2017).

No inicio de 2017, houve a ultima e atual fusdo da BM&F Bovespa com a Cetip
(Central de Custodia e de Liquidacdo Financeira de Titulos) se tornando a B3 — Brasil, Bolsa,
Balcao, também representada como [B]* (SILVA, A., 2017).

De acordo com Silva (2017), esta consolidacdo fortaleceu a BM&F Bovespa ja que a
Cetip era lider na criagdo, desenvolvimento e administracdo de mercados organizados de
valores mobiliarios, titulos, derivativos, além de operacionalizar e manter sistemas de registro
dos respectivos ativos, bem como outras atividades incluidas no estatuto social.

2.4 Acoes e suas espécies

As agdes sdo valores mobilidrios de titulos de participacdo de capital social em
empresas que sdo negociados na bolsa de valores. Consideradas como investimentos de renda
variavel. Mais especificamente sdo partes do capital social de forma representativa de uma
sociedade anonima de capital aberto. Também especificadas como a menor fracao do capital
social da S. A (Sociedade Anonima) (LAGIOIA, 2011; ASSAF NETO, 2015; PINHEIRO,
2016).

A partir do momento que alguém adquire uma acdo independente do seu tipo ele se
torna um investidor acionista da empresa, ou seja, se tornando co proprietario com direito a
participagdo nos resultados da entidade (LAGIOIA, 2011; ASSAF NETO, 2015; PINHEIRO,
2016).

Para Mellagi Filho (2012), as acdes ndo sdo negociadas, mas sim os direitos sobre
elas, sendo a venda de uma parte e compra de outra parte.

No tocante aos valores comercializados nas agdes, Lagioia (2011, p. 125) relata que:
“Sao influenciadas pela expectativa de compradores e vendedores em relacao as empresas e
suas perspectivas de geracdo de resultados.”

A espécie da acdo determinard os direitos e deveres de cada acionista, sendo que os
direitos deverdo ser preservados e respeitados conforme as assembleias e o estatuto social da
S.A. (SILVA, A, 2017).

De acordo com o Brasil (1976), as a¢des possuem duas espécies, de modo a natureza
dos direitos ou vantagens que confiram a seus titulares, sendo ordinarias e preferenciais. As
acoes preferenciais, o acionista terd prioridade na distribuicdo de dividendos, antecipag¢do no
reembolso do capital, mas ndo tera direito ao voto em deliberagdes assembleares (SILVA, A,
2017).

As agdes ordinarias sdo emitidas de forma obrigatoria nas companhias, os investidores
terdo direito ao voto nas assembleias gerais, assim como participacdo no resultado da
empresa, ¢ ainda aquele que possuir mais da metade de acdes ordinarias serd o acionista
controlador (SILVA, A, 2017).

Quanto a forma de emissdo das a¢des tem a nominativa que sao emitidos certificados e
cautelas a favor do acionista com comprovagao da aquisi¢do das agdes e as escriturais que sao
comprovadas a partir da movimentacao bancaria se emitidos certificados ou cautelas (SILVA,
A, 2017).
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2.5 Valor das acoes

O valor das agdes ou cotagdo das acdes € o valor que cada agdo serd comprada ou
negociada na bolsa de valores. Para a definir-se o valor de cada acdo sdo atribuidos critérios
pré-estabelecido, que sdo eles: valor nominal, valor patrimonial, valor intrinseco, valor de
mercado, valor subscricdo e valor de liquidacao (LAGIOIA, 2011; ASSAF NETO, 2015;
PINHEIRO, 2016).

O valor de agdo nominal ¢ aquela agdo que tera o seu valor estabelecido conforme
estatuto social da empresa, que coincide com o valor total do capital dividido pela totalidade
de quantidade de agdes. O valor de agdo patrimonial ¢ aquela agdo que terda o seu valor
correspondendo pela divisdo do patrimdnio liquido da companhia pela quantidade total de
acoes emitidas. O valor de acdo intrinseco ¢ aquele determinado por analistas especializados
em investimentos que denominam que a a¢ao equivale ao valor presente de um fluxo de caixa
esperado (LAGIOIA, 2011; ASSAF NETO, 2015; PINHEIRO, 2016).

O valor de acdo de mercado, define Lagioia (2011, p. 128) “[...] que nada mais ¢ do
que o valor que os compradores estao aceitando pagar e os vendedores aceitando receber para
fazer o negodcio.” E efetivamente o valor que o mercado estd pagando pela agdo e o que 0s
vendedores aceitam receber por ela (LAGIOIA, 2011; ASSAF NETO, 2015; PINHEIRO,
2016).

Ac¢do de subscrigdo ¢ o valor da agdo que a companhia decide valer, mas somente em
novas agdes, ou seja, que serdo abertas. E por fim o valor de liquidacao ¢ o valor estabelecido
para acdo levando em consideragao a suposicdo de encerramento da atividade empresarial
(LAGIOIA, 2011; ASSAF NETO, 2015; PINHEIRO, 2016).

2.6 Fatores influentes no preco de acoes

A determina¢do dos pregos das acdes, podem ser definidos por fatores: internos ou
externos, politica, macroeconomia, informacdes contabeis, mas também mudangas nos
funcionamentos de atividades econOmicas, assim como controle interno ¢ administrativo da
organizacao (GOULART, 2007).

A precificacdo das acdes varia conforme a oferta e demanda, sendo a quantidade
ofertada e/ou disponivel em relacdo a demanda e/ou procura pela aquisicao de agdes, ou seja,
quando maior a demanda maior serd o valor das acdes e quando menor a demanda mais baixa
o valor das a¢des (ASSAF NETO, 2015).

Diante do exposto, o preco das agdes vai variar conforme o valor de mercado, e
algumas circunstancias podem afetd-las ocasionando até os riscos de investimentos, podendo
ser os riscos especificamente da empresa ou o risco do mercado, ou seja, internos e externos
(ASSAF NETO, 2015).

Riscos sdo todas as situagdes que impedem negativamente uma empresa. Sao
elementos incertos que ocasionam desastres financeiros, conforme (BARALDI, 2018) Nas
empresas podem ocorrer diversos riscos que podem influenciar diretamente na
comercializacdo das suas agdes, sendo eles: risco de negbcio, risco financeiro e risco de
mercado.

O risco de negdcio estd ligado diretamente com a atividade fim e as carateristicas da
companhia perante as questdes macroecondomicas, além de ser um risco assumido
voluntariamente com intuito de valorizar a empresa (FRALETTI, 2003).

O risco financeiro ¢ relativo ao endividamento da empresa, sua capacidade de cumprir
seus compromissos financeiros assumidos, especificamente revelado pelos indices de
endividamento geral, diz Assaf Neto (2015).
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Por fim, risco de mercado resulta em mudangas no cenario politico € econdmico,
sendo “[...] as variagdes imprevistas no comportamento do mercado, determinadas,
principalmente, por mudangas ocorridas na economia” (ASSAF NETO, 2015, p. 226).

2.7 Instituicoes Financeiras

A regulamentacdo da legislacdo pertinente as instituicdes financeiras ¢ a Lei
Complementar de n° 105, de 10 de janeiro de 2001, na qual dispde sobre o sigilo das
operagoes de instituigdes financeiras e da outras providéncias (BRASIL, 2001).

Sao admitidas como institui¢des financeiras (BRASIL, 2001):

os bancos de qualquer espécie;

distribuidoras de valores mobiliarios;

corretoras de cambio e de valores mobiliarios;

sociedades de crédito, financiamento e investimentos;
sociedades de crédito imobiliario;

administradoras de cartdes de crédito;

sociedades de arrendamento mercantil;

administradoras de mercado de balc@o organizado;
cooperativas de crédito;

associagdes de poupanga e empréstimo;

bolsas de valores e de mercadorias e futuros;

entidades de liquidacdo e compensacao;

outras sociedades que, em razdo da natureza de suas operagdes, assim
venham a ser consideradas pelo Conselho Monetario Nacional.

A lei n® 4.595, de 31 de dezembro de 1964 estabelece também que serdo consideradas
instituicdes financeiras todas as pessoas juridicas publicas ou privadas que tenham como
atividade principal ou acessoéria a intermediacdo ou aplicagdo de recursos financeiros proprios
ou de terceiros, sendo em moeda nacional ou estrangeira e a custodia de valor de propriedade
de terceiros (BRASIL, 1964).

O funcionamento de quaisquer tipos de instituigdes financeiras somente podera
acontecer no pais mediante autoriza¢do prévia do Banco Central da Republica do Brasil ou
decreto do Poder Executivo quando forem entidades estrangeiras (LAGIOIA, 2011; ASSAF
NETO, 2015; PINHEIRO, 2016).

As institui¢des financeiras utilizam os recursos nelas empregados pelos seus clientes
para que haja a movimentacdo operacional da sua atividade corriqueira e sejam empregados a
outros clientes que necessitam de recursos financeiros (LAGIOIA, 2011; ASSAF NETO,
2015; PINHEIRO, 2016).

Os lucros obtidos por elas sdo os juros e corre¢des monetarias implementadas e
cobradas sobre os produtos/recursos financeiros fornecidos pelo banco aos clientes
necessitados. E consequentemente serdo fluidos no encerramento do seu balango patrimonial
que posteriormente levado aos seus investidores por meio das agdes comercializadas na bolsa
de valores (LAGIOIA, 2011; ASSAF NETO, 2015; PINHEIRO, 2016).

O gerenciamento de resultados contibeis dessas instituigdes necessita ser de forma
transparente € concisa por possuir uma necessidade de construir e manter uma boa liquidez
financeira, juntamente com a capacidade de geracdo de resultados, controles internos eficazes
e adequada gestdo de riscos, para que assim seus investidores possam ter maior seguridade ao
investir (GOULART, 2007).
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2.8 Pandemia COVID-19

A pandemia do COVID-19 foi uma ocorréncia de nivel mundial na luta e tratamento
do virus SARS-CoV-2, sua contaminagdo ¢ de forma répida e instantdnea, abalando as
estruturas de diversos setores economicos. A OMS (Organizacdo Mundial da Satde) declarou
como o primeiro caso do virus em 31 de dezembro de 2019 na China, ocorrendo a primeira
onda de contaminagdo entre janeiro e fevereiro de 2020, posteriormente a doenca gerou uma
proliferagdo gradativa pelo resto do planeta (SILVA, M. Cristina; RODRIGUES;
YAMASHITA, 2021).

Ja no Brasil o primeiro caso declarado foi em 26 de fevereiro de 2020, uma pessoa que
se encontrava na [talia e apos seu retorno ao pais sentiu os primeiros sintomas. A partir dai os
casos foram se espalhando e se multiplicando com certas oscilagdes no decorrer do tempo.
Em marco de 2020, a OMS designou a doenca como pandemia global (OPAS, 2020).

Diante do cenario, com a contaminac¢ao do virus no Brasil e no mundo, declararam
emergéncia publica e isolamento total de todas as formas de contato entre pessoas,
acontecendo o fechamento das fronteiras, medida recomendada pela OMS (SILVA, M.
Cristina; RODRIGUES; YAMASHITA, 2021).

Com o isolamento social veio a queda brutal das atividades econdmicas, somente as
tidas como essenciais puderam continuar funcionando, supermercados, farmacias, postos de
combustiveis e hospitais (SILVA, M. Cristina; RODRIGUES; YAMASHITA, 2021).

3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

Para a realizagdo desta pesquisa adotou-se como a abordagem mista
qualitativa-quantitativa, quanto aos procedimentos bibliograficos e ainda quanto aos objetivos
descritivos.

Todas as pesquisas que utilizam o método de abordagem mista sdo aquelas que ndo
podem ser respondidas por somente um método, ou seja, precisa do tratamento teodrico e
estatisticos. A utilizacdo da pesquisa mista ¢ vantajosa quando os problemas de pesquisa sdo
complexos e as outras abordagens ndo fornecem as respostas necessarias (LOZADA;
NUNES, 2019).

Segundo (Beuren et al., 2009) o objetivo da pesquisa descritiva ¢ descrever as
caracteristicas de um determinado publico referente ao fenomeno analisado. Preocupando-se
em observar, analisar, registrar, classificar e interpretar os fatos, ndo havendo interferéncia do
pesquisador, mais sim uma delimitagdo precisa das técnicas para conferéncia na validade
cientifica da pesquisa.

O procedimento utilizado ¢ a pesquisa bibliografica, que ¢ a busca de informagdes, em
fontes bibliograficas, que se relacionam ao problema de pesquisa € o fundamentam
(LOZADA; NUNES, 2019). Este tipo de procedimento devera ser realizado em fontes
confiaveis de informag¢ao como, bibliotecas, livros, documentos de carater técnico-cientifico
como base de dados institucionais (LOZADA; NUNES, 2019).

Quanto aos dados, foram levantados, tratados e respaldados pela B? (Bolsa de Valores
do Brasil). Primeiramente, foi definido o ramo de estudos do referido trabalho, sendo o das
principais instituigdes financeiras inscritas na B? (Bolsa de Valores do Brasil), com
determina¢@o ao ano anterior a pandemia, o ano do surgimento no Brasil e ainda os dois anos
subsequentes.

A coleta dos dados foi realizada através da Plataforma Profit Nelogica, versdo
5.0.1.65, conectada B3, de acordo com as institui¢des financeiras listadas no site oficial da B3,
no primeiro quadrimestre dos anos de 2019, 2020, 2021 e 2022.
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A fim de desenvolver o tratamento dos dados mediante tabulagdo e interpretacdo
baseada nos objetivos geral e especificos, apresentando de forma clara e explicita em graficos
os dados selecionados.

4 ANALISE DE DADOS

O processo de coleta das informagdes e interpretagao dos dados a fim de cumprir com
o objetivo do trabalho foi realizado por etapas que foram discriminadas separadamente. A
primeira etapa foi buscar todas as institui¢des financeiras listadas no site oficial da B?,
conforme demonstrado na Tabela 1.

Tabela 1 — Listagem de todas as institui¢des financeiras listadas na B>.

Instituicio Financeira Quantidade de Acdes

ALFA HOLDINGS S.A. 20.873.510
BANCO BMG S.A. 101.429.659
BANCO INTER S.A. 1.753.539.631
BANCO MODAL S.A 291.184.531
BANESTES S.A. - BCO EST ESPIRITO SANTO 14.564.331
BCO ABC BRASIL S.A. 67.592.406
BCO ALTA DE INVESTIMENTO S.A. 19.955.933
BCO AMAZONIA S.A. 1.247.331

BCO BRADESCO S.A.

BCO BRASIL S.A.

BCO BTG PACTUAL S.A.

BCO ESTADO DE SERGIPE S.A. - BANESE
BCO ESTADO DO PARA S.A.

BCO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL S.A.
BCO MERCANTIL DE INVESTIMENTOS S.A.
BCO NORDESTE DO BRASIL S.A.
BCOPANS.A.

BCO PINE S.A.

BCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

BCO SOFISA S.A.

BR ADVISORY PARTNERS PARTICIPACOES S.A.
BRB BCO DE BRASILIA S A

CHINA CONSTRUCTION BANK (BRASIL) BCO MULTIPLO S.A.

ITAU UNIBANCO HOLDING S.A.
ITAUSA S.A.

NU HOLDINGS LTD.
PARANABCO S.A.

6.664.960.912
1.420.530.937
3.905.356.768
1.548.818
2.036
206.996.852
408.473
614.477
341.124.070
54.112.356
753.211.210
SEM DADOS
171.661.392
41.952.156
SEM DADOS
5.184.179.117
5.850.559.658
3.520.196.189
SEM DADOS

Fonte: Elaborado pelo autor (2022).

Observa-se que o total de institui¢des financeiras listadas na B3 com cadastro ativo sao
vinte e sete, porém, trés delas ndo possuem dados publicados. Para que pudesse ser feita uma
analise mais precisa e expressiva, realizou-se a selecdo somente das instituigdes que
possuissem mais de 1 bilhdao de agdes emitidas, de acordo com a demonstraciao da Tabela 2.
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Tabela 2 — Institui¢des Financeiras com mais de 1 bilhdo de agdes emitidas.

Instituicio Financeira Quantidade de Acdes
BCO BRADESCO S.A. 6.664.960.912
ITAUSA S.A. 5.850.559.658
ITAU UNIBANCO HOLDING S.A. 5.184.179.117
BCO BTG PACTUAL S.A. 3.905.356.768
NU HOLDINGS LTD. 3.520.196.189
BANCO INTER S.A. 1.753.539.631
BCO BRASIL S.A. 1.420.530.937

Fonte: Elaborado pelo autor (2022).

Notou-se ainda a necessidade de verificagao das datas de abertura dos capitais destas,
para que pudessem integrar ao periodo a ser estudado, relacionando com o fato historico que ¢
a pandemia do COVID-19, na qual se iniciou no Brasil em marco de 2020, com intuito de
analisar o ano anterior e durante a pandemia. Portanto, conforme apresentado na Tabela 3 as
instituigdes financeiras listadas na B3 que em 2019 ja possuiam seu capital aberto e ainda
com mais de 1 bilhdo de agdes emitidas.

Tabela 3 — Institui¢des Financeiras com mais de 1 bilhdo de agdes emitidas, com capital aberto

desde 2019.
Instituicio Financeira Sigla Quantidade de Acoes

BCO BRADESCO S.A. BBDC4 6.664.960.912
ITAUSA S.A. ITSA4 5.850.559.658
ITAU UNIBANCO HOLDING S.A. ITUB4 5.184.179.117
BCO BTG PACTUAL S.A. BPACCI11 3.905.356.768
BANCO INTER S.A. BIDI4 1.753.539.631
BCO BRASIL S A BBAS3 1.420.530.937

Fonte: Elaborado pelo autor (2022).

Apds a filtragem das instituicdes financeiras de acordo com a quantidade de agdes
emitidas desde 2019, prosseguiu-se levantando os valores das acdes fechadas no final de cada
més do primeiro quadrimestre dos anos de 2019, 2020, 2021 e 2022, conforme apresentado a
seguir pela Tabela 4.
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Tabela 4 — Valores das agdes fechadas nos respectivos quadrimestres 2019,2020,2021 ¢ 2022.

Sigla BBDC4 ITSA4 ITUB4 BPACC11 BIDI4 BBAS3
jan/19 R$ 2489 R$ 10,66 R$ 27,58 7.01 RS 230 R$ 43.03
fev/19 R$ 2380 R$ 1032 R$ 2623 8,09 RS 2,10 R$ 4238
mar/19 R$ 23,63 R$ 1001 R$ 2565 8,58 RS 291 R$ 4091
abr/19 R$ 23,50 RS 995 R$ 2521 9.81 RS 3,57 R$ 4172
jan/20 R$ 2288 R$ 11,09 R$ 2514 18.07 RS 528 R$ 4195
fev/20 R$ 2129 R$ 10,69 R$ 2521 16.28 RS 5,07 R$ 4081
mar/20 R$ 1449 RS 7.82 R$ 1820 8,01 RS 3,51 R$ 2439
abr/20 R$ 1471 RS 8,02 R$ 1796 10.19 RS 3,10 R$ 2493
jan/21 R$ 1938 RS 9.59 R$ 22,57 23,17 R$ 1448 R$ 30,26
fev/21 R$ 18,04 RS 899 R$ 2047 2478 R$ 1696 R$ 2540
mar/21 R$ 21,01 RS 9.37 R$ 2246 2366 R$ 1732 R$ 27,68
abr/21 R$ 20,60 RS 9.15 R$ 2216 2627 R$ 2590 R$ 2695
jan/22 R$ 2043 R$ 10,10 R$ 2521 2541 RS 8,66 R$ 3111
fev/22 R$ 1824 RS 993 R$ 2538 25,76 RS 6.80 R$ 3354

mar/22 R$ 1994 R$ 10,75 R$ 2740 22.84 RS 7.18 R$ 3395
abr/22 R$ 17,76 RS 921 R$ 2381 25,07 RS 523 R$ 3250

Fonte: Elaborado pelo autor (2022).
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O levantamento das oscilagdes dos precos das agdes das instituicdes financeiras, de
acordo com o periodo de tempo estudado, foi realizado através de andlise grafica, conforme
retratado no Grafico 1.

Grafico 1 — Oscilagdes das instituigdes nos primeiros quadrimestres de 2019,2020,2021 e 2022.
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Fonte: Elaborado pelo autor (2022).

Ao verificar o primeiro quadrimestre de 2020 notou-se que até o fechamento de
fevereiro mantinha-se uma certa estabilidade em ambas as instituicdes financeiras, o que
mudou consideravelmente até o fechamento do més de marco, de acordo com o Grafico 1.
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E de acordo com Brasil (2020), o primeiro caso confirmado de COVID-19 aconteceu
em 26 de fevereiro de 2020, mas em 20 de marco de 2020 foi decretado o estado de
calamidade publica no Brasil. Consequentemente o cendrio econdmico foi prejudicado, ja que
para enfrentamento da doenca foram adotadas medidas de isolamento social, desencadeando a

demanda com gastos bésicos para sobrevivéncia humana, postergando investimentos e o
consumo de bens e servicos (SILVA, M; SILVA, R 2020).

Tabela 5 — Analise em percentual da oscilagdo das agdes no més de determinacdo da calamidade publica.

2020 BBDC4 ITSA4 ITUB4 BPACC11 BIDI4 BBAS3
Fev R$ 2129 R$ 1069 R$ 2521 R$ 1628 R$ 5,07 R$ 4081
Mar R$ 1449 R$ 782 R$ 1820 R$ 801 R$ 351 R$ 2439

% -32% -27% -28% -51% -31% -40%
Fonte: Elaborado pelo autor (2022).

A Tabela 5 representa em porcentagem a variagdo apresentada pelas institui¢des
financeiras no més decretado o estado de calamidade publica no Brasil, com relagdo ao més
anterior, uma média de 35% de queda. Pode-se notar que algumas empresas sofreram uma
queda maior, chegando acima de 50% no valor da agao.

O Decreto Legislativo n° 6 de 2020, (Brasil, 2020) relatou que: “Nesse periodo, as
incertezas fardo postergar investimentos € aumentardo a poupanga precaucional, o que, junto
com o menor nivel de renda, implica queda no consumo.

Tabela 6 — Analise em percentual do final do quadrimestre de 2020 com 2021.

BBDC4 ITSA4 ITUB4 BPACC11 BIDI4 BBAS3
2020 R$ 1471 R$ 802 R$ 1796 R$ 10,19 R$ 3,10 R$ 2493
2021 R$ 2060 R$ 9,15 R$ 2216 R$ 2627 R$ 2590 R$ 2695

% 40% 14% 23% 158% 735% 8%
Fonte: Elaborado pelo autor (2022).

De acordo com Ministério da Economia (2021), o ano de 2021 foi marcado pela volta
da geragdo de empregos, retomada dos niveis de investimento, retomada do comércio exterior,
entre outras atividades, afirma ainda que foi 0 ano em que o Brasil se reergueu aos poucos.

Por isso, em verificagdo com Grafico 1 e com a Tabela 6, no primeiro quadrimestre de
2021 nao houve quedas dos pregos e sim aumentos em relagdo ao final do semestre de 2020,
média de 163% de aumento. Porém, durante os acontecimentos da pandemia verificou-se que
a situagdo econdmica brasileira agravou-se podendo ser tratada superior a uma recessao
(SILVA, M; SILVA, R 2020).

No grafico 1 e Tabela 7, apresenta no quadrimestre de 2022 que a partir de janeiro até
o fechamento de abril, os pregos aumentaram em relagao ao ano de 2020, uma média de 52%.
Porém, ao comparar com a média de aumento do ano de 2021 com o ano de 2022, verifica-se
que as instituigdes financeiras nao tiveram um aumento consideravel nos precos das acdes, de
acordo com a Tabela 8.
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Tabela 7 — Analise em percentual do final do quadrimestre de 2020 com 2022.

BBDC4 ITSA4 ITUB4 BPACC11 BIDI4 BBAS3
2020 R$ 1471 R$ 802 R$ 1796 R$ 10,19 R$ 3,10 RS 2493
2022 R$ 17,76 R$ 921 R$ 2381 R$ 2507 R$ 523 R$ 3250

% 21% 15% 33% 146% 69% 30%
Fonte: Elaborado pelo autor (2022).

Tabela 8 — Analise em percentual do final do quadrimestre de 2021 com 2022.

BBDC4 ITSA4 ITUB4 BPACC11 BIDI4 BBAS3
2021 R$ 20,60 R$ 915 R$ 2216 R$ 2627 RS 2590 RS 2695
2022 R$ 1776 R$ 921 R$ 2381 R$ 2507 R$ 523 R$ 3250

% -14% 1% 7% -5% -80% 21%

Fonte: Elaborado pelo autor (2022).

Devido a melhora da pandemia, acelerou-se o reequilibrio da politica
macroecondmica, acontecendo a realocacdo da poupanca privada, com a transparéncia para
estimular investimentos (MINISTERIO DA ECONOMIA, 2020).

De acordo com Fia (2022), o Brasil vem realizando medidas governamentais para que
as empresas melhorem os seus nlimeros, por mais que a populagdo mundial ainda teme quanto
ao COVID-19, alguns setores brasileiros comecaram a apresentar resultados semelhantes aos
niveis pré-pandémicos.

Em confirmagdo com a Tabela 7, as instituigdes financeiras ndo sd recuperam os
precos das suas agdes no periodo pré-pandemia, como também apresentaram uma média de
52% de aumento.

5 CONSIDERACOES FINAIS

As consequéncias causadas pela pandemia em escala mundial, principalmente no setor
socioecondmico, originaram muitas incertezas na populagdo. Diante deste cenario, surgiu-se a
necessidade de verificagdo do mercado financeiro, mais especificamente, as instituicdes
financeiras de direito privado, como um dos principais responsaveis pelo fornecimento de
recursos financeiros que por conseguinte influenciam assim o fomento e consumo da
economia.

Por isso, a pesquisa teve como intuito identificar se a pandemia do COVID-19 teve
influéncia nos precos das agdes das principais institui¢des financeiras que estdo listadas
atualmente na bolsa de valores.

Por meio de apresentacao grafica e tabelas, no setor analisado, a flutuagdo dos precos
das acdes no periodo pré pandemia de 2019, foi identificado que ocorria uma certa
estabilidade entre as instituigdes financeiras ou pequena oscilagao por fatores comuns.

Notou-se ainda que, especificamente no més em que se decretou estado de calamidade
publica no Brasil com a necessidade de isolamento, por conta da pandemia do COVID-19,
aconteceu uma queda repentina em todas as instituicdes financeiras coletadas para a amostra.

Diante das duvidas que a pandemia trouxe, pode-se verificar que, os investidores das
institui¢des financeiras responsaveis pelo fornecimento de capital no Brasil, ndo se hesitaram
em liquidar seus investimentos para suprir as necessidades basicas e saude e principalmente
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ndo perder seus investimentos, fazendo assim com que o preco das agdes decaia por conta da
instabilidade global.
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